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KONJUNKTURLAGET

Ekonomin pa sparlaga

Den svenska ekonomin verkar ha fatt grus i maskine-
riet. Andra kvartalet var svagt och det tredje kvartalet
inleddes ddimpat om man tittar pa den statistikskord som
hittills offentliggjorts. Produktionsdata har visserligen
endast kommit for juli sa det ar for tidigt att uttala sig om
utvecklingen for resten av kvartalet. Bilden av ett svagt
andra kvartal forstarktes i och med publiceringen av de
ordinarie kvartalsvisa nationalrdkenskaperna som visade
pa sma forandringar gentemot sommarens snabbversion.
Sédsongrensat och jamfort med forsta kvartalet minskade
BNP med 0,2 procent. Tillvixten pa arsbasis var endast
0,1 procent kalenderkorrigerat sd farten i den svenska
ekonomin far betraktas som mycket ldg, for att inte sdga
obefintlig.

Hushallskonsumtionen bidrog till att lyfta tillvéxten pa
arsbasis men var inte tillrackligt stark for att BNP-tillvéxten
skulle bli positiv jamfort med foregaende kvartal. Hushal-
lens konsumtion 6kade endast med 0,2 procent sdson-
grensat och jamfort med forsta kvartalet. Investeringarna
har varit svaga under det senaste aret och bidrog i sin tur
negativt till BNP-tillvaxten dven om de inte sjonk ytterligare
andra kvartalet. Det framsta sdnket for BNP-tillvixten var
dock exporten som gatt ner mycket och minskat klart mer
an importen.

Stimulanspaket fran regeringen
Alliansregeringen presenterade i mitten av september sin
budgetproposition for 2014. Hostbudgeten innehdll dock
inga storre Gverraskningar. De viktigaste stimulansatgar-
derna var minskningar pa inkomstsidan och bestod framst
av riktade skattesankningar till hushéllen. Pa grund av det
utgiftstak som inrattades pa 1990-talet fanns mycket litet
reformutrymme fér dkade utgifter i budgeten. Okade kost-
nader for sjukforsakring samt fortidspension har samtidigt
tagit en stor del av utrymmet i ansprak. Totalt inneholl
budgeten for 2014 reformer for 24 miljarder kronor. Sats-
ningarna genomfors for att stirka hushallens ekonomi och
for att 0ka sysselsattningen. Regeringen ldgger pa sa vis
ansvaret pa de svenska hushallen att lyfta landets ekonomi
i form av 6kad konsumtion och héjd efterfragan.
Ekonomistyrningsverket, ESV, ger dock viss kritik till
regeringens budget. ESV:s senaste prognos pekar pa att
budgetunderskotten 6kar béde i ar och nasta ar. Over-
skottsmalet for de offentliga finanserna dar det finansiella
sparandet ska 6verstiga 1 procent av BNP 6ver en konjunk-
turcykel blir svarare att uppna. I &r bedoms det finansiella

NAFNGSIIV .. 14
Priser . . . . e 14
Arbetsmarknad . . . s 16
Finansmarknad.......... . . e 18
Internationell utblick.... . . e 19
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sparandet visa pa ett underskott pa 1,6 procent av BNP
medan prognosen for 2014 pekar pa ett underskott pa 2,0
procent enligt ESV. Det skulle i sa fall innebara tre ar i rad
med underskott da det finansiella sparandet 2012 visade
pa ett underskott pa 0,2 procent av BNP. ESV skriver i
prognosen att de offentliga finanserna ligger langt ifran
madlet de ndrmaste dren och bedémer att dverskottsmalet
inte kommer att nds ens i slutet av prognosperioden som
stracker sig fram till och med 2017. Forst 2017 védntas ett
ar med Overskott i det finansiella sparandet.

Offentliga sektorns finansiella sparande
Procent av BNP
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Osékra hushall

Den positiva trenden i KI:s konjunkturbarometer som
funnits de senaste manaderna brots i september da baro-
meterindikatorn sjonk fran 99,3 till 98,1. Léaget dr sdledes
svagare an normalt och dterhdmtningen ar fortfarande
skakig. I september sjonk konfidensindikatorn for tillverk-
ningsindustrin rejalt efter en kraftig uppgang i augusti.
Konfidensindikatorn for hela néringslivet holls dock uppe
av en stor uppgang for de privata tjdnstendringarna. Hus-
héllens konfidensindikator sjonk dédremot i september. Det
var en nedgang av mikroindex, som speglar hushallens
syn pa den egna ekonomin, som lag bakom férsamringen.
Déremot steg hushallens bedémning av Sveriges ekonomi,
som sammanfattas i makroindex, till den hogsta noteringen
sedan juli 2011.

Sammantaget kdnnetecknas dock hushéllens stam-
ningsldge av en 6kad osdkerhet. Den hoga skuldsatt-
ningen i hushallssektorn har fatt bade Riksbanken och
Finansinspektionen att skédrpa retoriken med tal om dnnu
hardare reglering av utlaningen och méjligen inférande av
amorteringskrav. Man vill dven héja riskvikterna for bolan

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer september 2013

vilket i forlaingningen kan leda till héjda bolanerédntor. De
senaste undersokningarna har dven visat att hushallen
raknar med héjda bolanerantor pa sikt. Hushallens skulder
ar forvisso hoga men har dock stabiliserats pa senare ar
och utldningstillvaxten har legat stadigt under 5 procent
i arstakt under det senaste dret vilket dr lagt i jamforelse
med utlaningstillvixten under det senaste decenniet da
tillvaxttakten under lang tid legat 6ver 10 procent.

Hushallens konfidensindikator
Index, medelvarde=100
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Riksbanken beslutade vid sitt rantemote i borjan av
september att halla repordntan ofdrdndrad pa 1 procent.
Direktionen konstaterar att en dnnu ldgre ranta visserligen
skulle leda till att uppfylla inflationsmalet lite tidigare men
att riskerna med hushallens hoga skuldsattning skulle 6ka
ytterligare. Vidare skriver Riksbanken att om hushallen
skulle tvingas till att minska sina skulder i snabb takt kan
det leda till att arbetslosheten stiger kraftigt och att det
uppstar ldngvariga svarigheter att stabilisera inflationen
kring malet.

Vandning pa vag?
Det finns trots allt positiva signaler som indikerar att en
uppgang kan vara pa vag runt hornet. Produktionsplanerna
pé tre manaders sikt inom tillverkningsindustrin har starkts
och andelen foretag som rdknar med att 6ka produktionen
var i augusti och september den hogsta sedan maj 2012
enligt Konjunkturbarometern. Sysselsattningsplanerna ar
fortfarande relativt ddmpade inom industrin och foretagen
raknar med att minska personalstyrkan snarare dn att ka
densamma men nedskédrningstakten ar i varje fall lagre
an i borjan av aret. Totalt sett 6ver samtliga branscher sa
raknar foretagen med att antalet anstéllda blir i stort sett
ofdrandrat da tjdnstebranscherna visar en okad vilja att
rekrytera. Tjanstebranscherna rdknar med stigande efterfra-
gan kommande manader och man raknar med att behdva
anstdlla personal for att mota denna efterfragan. Syssel-
sattningsplanerna for tjdnstendringarna var i september de
starkaste sedan mars 2012 enligt Konjunkturbarometern.
Inkopschefsindex har samtidigt uppvisat en uppatga-
ende trend for bade industrin och tjanstebranscherna. I
september steg inkdpschefsindex for industrin ytterligare.
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Anmadrkningsvart var att delindex for orderingangen steg
rejdlt pa bade hemmamarknaden och exportmarknaden.
Aven delindex for sysselsittningen gick upp och klattrade
over 50-strecket fOr forsta gangen sedan oktober 2011.
Ink&pschefsindex for tjanstebranscherna hade en svag
utveckling under vdren men har sedan aterhdmtat sig och
for bade juli och augusti har indexet legat 6ver 50-strecket
efter en forbattring av samtliga delindex. Sysselsattnings-
indexet star for den kraftigaste forbattringen mellan juni
och augusti.

Inkdpschefsindex industrin
Sasongrensade manadsvarden
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USA stédnger ner statliga verksamheter

Vid midnatt natten mot den 1 oktober stod det klart att
dem amerikanska kongressen inte lyckats nd en uppgorelse
om budgeten fér kommande ar. Det innebaér att stora delar
av den statliga (federala) verksamheten tvingas att stanga
ner da det saknas finansiering. Stangningarna som é&r de
forsta pa 17 ar drabbar omkring 800 000 statsanstéllda
som tvingas stanna hemma utan [6n. Vilka konsekvenser
detta far for ekonomin beror pa hur lang tid det tar innan
kongressen lyckas enas om en budget sd att alla federala
myndigheter kan 6ppna igen. Det osdkra laget in i det sista
fick bérsen och rantorna att falla samtidigt som dollarn for-
svagades nagot. Orsaken till krisen kommer av det politiska
laget dar kongressens bada kammare har olika majoritet.
I den ena kammaren, representanthuset, &r majoriteten
republikansk och de végrar ga med pa finansieringen av
Barack Obamas sjukvardsreform. Representanthuset lade
fram ett forslag om att skjuta upp sjukvardsreform ett
ar men detta &r en prestigefraga for demokraterna, som
har majoritet i kongressens andra kammare senaten, och
forslaget rostades ner.

Ett annat problem i den amerikanska ekonomin som
kan fa storre paverkan globalt &r att landet pa nytt dr pa vag
att nd skuldtaket. Senast det hande hosten 2011 tvingades
en hojning av taket fram i sista stund men slog hart mot
fortroendet pa finansmarkanden och USA fick till och med
sankt kreditbetyg av vissa ratinginstitut. Enligt uppgifter
fran den amerikanska finansministern Jack Lew kommer
skuldtaket att nas den 17 oktober vilket betyder att om
ingen hojning sker kommer inga nya ldn kunna tas och
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heller inga statsobligationer ges ut for att finansiera verk-
samheten. Det kan leda till att USA stéller in betalningarna
pa sin statsskuld med konsekvenser for fordringsédgare
6ver hela vérlden. Kongressens politiska lasning innebér
att en betalningsinstéllelse senare i oktober inte ser helt
orealistisk ut i dagsldget.

Fed 6verraskade marknaden

Tidigare under manaden kom ett annat viktigt besked
fran amerikanskt hall. Centralbanken Federal Reserve
meddelade ndmligen att man fortsdtter med stodkopen
av statsobligationer i samma takt som tidigare, narmare
bestimt med 85 miljarder dollar per manad. Marknaden
hade vintat sig en nedtrappning av stodkopen. Orsaken
som angavs fOr att fortsdtta med dessa kapitalinjektioner
pd marknaden var att dterhdmtningen i den amerikanska
ekonomin inte kommit tillrdckligt Iangt dnnu. En neddrag-
ning av stodkopen kan bli majlig senare i ar beroende pa
vad den ekonomiska statistiken visar enligt centralbanks-
chefen Ben Bernanke. Nagra rantehojningar ar dock inte
att vinta enligt Fed. Den penningpolitiska kommittén har
satt en arbetsloshetsgrans pa 6,5 procent innan det &r dags
att borja hoja rdntorna.

Ett av syftena med obligationskdpen har varit att pressa
ner de langa marknadsrdntorna och det har lyckats till
stor del. Nér forvantningarna om en nedtrappning och
sa smaningom ett slut pa stodkopen har ckat sa har det
pressat upp rdntorna i ett antal lander. Indien é&r ett land
som drabbats sarskilt hart da ett stor utflode av kapital har
fatt valutan, rupien, att forsvagas och rantorna att skjuta i
héjden. Landet tvingade dven att hoja sin styrrdanta i slutet
av september for att fi ned den hoga inflationen. Efter Feds
lugnande besked har marknadsrantorna gatt ner nagot.

Merkel vann valet i Tyskland

Tecknen pa en aterhdmtning i Europa har stdrkts under
ménaden. Inképschefsindex for eurozonen steg till den
hogsta nivan pa 27 manader i september. Det var framforallt
en forbadttring inom tjanstesektorn som lag bakom men
dven indexet for industrin lag kvar 6ver 50-strecket. Det dr
Tyskland som leder uppgangen i mangt och mycket da de
dr den stdrsta ekonomin i Europa. Efter en hyfsad tillvéxt
andra kvartalet har den tyska ekonomin fortsatt att peka at
ratt hall under det tredje kvartalet. Det tyska IFO-indexet
som madter stdmningsldget i det tyska ndringslivet steg
exempelvis i september for femte manaden i rad.

Annars har uppmarksamheten mest varit riktad inri-
kespolitiskt i Tyskland med valet till férbundsdagen i fokus.
Valet blev en stor framgang for Angela Merkels parti CDU
och Merkel sitter saledes kvar som férbundskansler. Att
det inte blir nagot regimskifte i Tyskland far tolkas som
ett positivt besked for finansmarknaden som uppskattar
stabilitetet framfor osdkerhet. Den politiska osdkerheten i
USA och dven i Italien har fatt borserna att backa och fragan
ar hur marknaderna reagerar de kommande veckorna. For
att aterhdmtningen i Europa och USA ska fortsitta krédvs
att aktorerna pa bada sidor Atlanten hittar 16sningar pa
de aktuella kriserna.

INDUSTRI

Det réder for ndarvarande en nagot splittrad konjunk-
turbild inom industrin med bade positiva och negativa
konjunktursignaler. Produktionen inom industrin har
visat en svag trend under en ldngre tid. Industriproduk-
tionen har minskat 11 manader i rad fram till och med
juni, sésongs- och trendjusterat. I juli vinde industripro-
duktionen upp och steg med 0,7 procent, sdsongrensat.
Okningen i industriproduktionen &terspeglades &ven i
den trendjusterade indikatorn som ocksa steg i juli. En
enskild mdnadsnotering utgdr emellertid inte tillrackligt
underlag for att bekréfta en vandning for industrin och
sdrskilt inte ndr det dr semestermanaden juli.

Konjunkturbilden fran konjunkturbarometern och
inkdpschefsindex ar for tillfallet nagot kluven for indu-
strin. Konjunkturinstitutets senaste barometer visar att
industrikonjunkturen aterigen ligger under sitt historiska
genomsnitt efter ett fall pa 6,5 enheter i september. Vis-
serligen har indikatorn stigit tre manader i rad innan
september men fallet denna manad var ganska stort och
indikatorn for september underskred utfallet fran borjan
av sommaren. Stamningsldget i konjunkturbarometern
sjonk fraimst inom ldkemedels- och maskinindustrin.
Aven delfrdgan om sysselsittningen var svag i september.
I kontrast till KI-barometern visade senaste inkdpschefs-
index ett starkt uppsving i september och signalerar en
aterhdmtning for industrin. For femte manaden i rad ldg
inkopschefsindex over 50-strecket som utgor gransen
for tillvaxt. Exportorderingangen i inkdpschefsindex steg
till den hogsta nivan sedan april 2011. Indexlyftet for
exportorderingangen ger en positiv signal fran industrin
som redovisat minskade exportvolymer under det senaste
aret. Aven sysselsittningsplanerna steg och for forsta
gangen pa lange signalerar de en viss forstarkning for
arbetsmarknaden inom industrin.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: juli 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Svag uppgang i industriproduktionen i juli

Efter den starka uppgangen i juni f6ljde en svagare upp-
gang i juli manads industriproduktion. Juli 4r normalt en
svagare manad pa grund av bland annat sommarsemester.
Produktionen i juli 6kade dock med 0,7 procent jamfort
med juni. Bland industrins huvudgrupper var utvecklingen
blandad dér produktionen inom industrin for energire-
laterade insatsvaror och industrin for investeringsvaror
minskade med 4,1 respektive 1,0 procent. Industrin for
varaktiga konsumtionsvaror visade i juli upp en positiv
manadsutveckling for forsta gangen under 2013, med
en uppgang pa 2,9 procent. Utvecklingen var positiv for
lite mer dn hélften av delbranscherna déar motorfordons-
industrin utvecklades starkast. Motorfordonsindustrin

Statistiska centralbyrdin
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har med undantag for januari och april haft en positiv
manadsutveckling samtliga manader under 2013. Jamfort
med motsvarande manad foregaende ar har utvecklingen
varit negativ for samtliga manader utom juli 2013 da pro-
duktionen 6kade med 31,6 procent, jamfoért med juli 2012
ochikalenderkorrigerade tal. Svagast i juli var utvecklingen
i elektronikvaruindustrin dar nedgangen i produktionen
var 7,6 procent.

Industriproduktion

Férandring i procent

jul 13/ maj—ul 13/ jul 13/ jan—jul 13/
jun 13 feb—apr13  jul12 jan—jul 12
Hela industrin 1 -2 —4 )
Travaruindustri, ej moébler -1 -3 -15 -8
Massa och papper 5 -1 0 -3
Grafisk industri -1 -4 -1 -10
Kemisk industri och lakem. 2 -4 1 -9
Stal- och metallverk 4 0 1 -7
Metallvaruindustri 2 -1 -14 -12
Elektronikindustri -8 -2 -17 -5
Maskinindustri —1 6 -5 -8
Industri fér motorfordon 9 10 32 2

Tremanadersjamforelsen fortsatt negativ
Tremanadersutvecklingen for industrin som helhet var
negativ. Under perioden maj—juli minskade produktio-
nen med 1,8 procent jamfort med februari—april och i
sdsongrensade tal. Industrin for investeringsvaror var den
huvudgrupp som hade storst positiv utveckling i trema-
nadersjamforelsen med en uppgang pa 1,0 procent. Storst
nedgang skedde inom industrin for varaktiga konsum-
tionsvaror dér produktionen minskade med 3,5 procent.
Aven en majoritet av delbranscherna visade upp en negativ
utveckling i tremédnadersjamforelsen ddar nedgangen inom
ovrig tillverkningsindustri, som innehaller exempelvis
reparationsverkstdder och installationsforetag, var storst
med en minskning pa 8,4 procent. Liksom i mdnadsut-
vecklingen utvecklades motorfordonsindustrin starkast i
tremanadersjamforelsen med en uppgang pa 9,6 procent,
vilket dr den fjarde manaden i rad med positiv utveckling
for den delbranschen.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvérde
Andra icke-metalliska
mineraliska produkter
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Aven arsutvecklingen fortsatt negativ

Den ackumulerade arsutvecklingen var fortsatt negativ for
industrin som helhet med en nedgang i produktionen pa
4,2 procent i kalenderkorrigerade siffror och jamfort med
motsvarande period forra dret. Den ackumulerade arsut-
vecklingen har fortfarande inte varit positiv nagon manad
under 2013. Industrin {or icke varaktiga konsumtionsvaror
ar fortsatt den enda av industrins huvudgrupper som visar
upp en positiv arsutveckling dér uppgangen var 5,3 procent
under drets sju forsta manader, jamfort med motsvarande
period forra aret. Svagast utvecklades produktionen inom
industrin for energirelaterade insatsvaror med en nedgang
pa 8,1 procent. Samtliga av industrins delbranscher hade
en fortsatt negativ arsutveckling dar ovrig maskinindustri
var den delbransch som hade svagast utveckling under de
sju forsta manaderna med en nedgéng pa 12,2 procent.

Industrins leverans- och order-
lage

Senaste uppift: juli 2013

Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David Loov

Marginell 6kning av orderingangen

Orderingangen till den svenska industrin var i juli i det
ndrmaste ofordandrad jamfort med juni. I sdésongrensade
tal var okningen 0,3 procent i juli, som brukar ses som
industrisemesterns manad, jamfort med juni. Uppdelat pa
hemma- och exportmarknaden var utvecklingen splittrad.
For hemmamarknaden innebar orderuppgangen pa 4,0
procent i juli den tredje manaden i f6ljd med positiv ut-
veckling. Pa exportmarknaden, dér orderingdngen foljt ett
varannan-ménad-monster de senaste manaderna, innebar
juli en nedgang pé 2,0 procent jamfort med juni, i sdson-
grensade tal. Bland industrins huvudgrupper visade ma-
joriteten sma positiva utvecklingar. Starkast gick industrin
for investeringsvaror dar hemmamarknadens uppgang pa
8,6 procent ledde till en total uppgang pa 2,4 procent. Den
enda huvudgrupp som visade negativ utveckling i juli var
industrin for insatsvaror vars orderingang backade med 2,6
procent. Nedgéngen var helt driven av exportmarknaden
som backade med 6,3 procent medan hemmamarknadens
orderingang ckade med 2,7 procent.

Leverans och order

Forandring i procent

jul 13/ maj—jul 13/ jul 13/
jun 13 feb—apr 13 jul 12
Orderingang
Hemmamarknad 4 -1 2
Exportmarknad -2 -1 0
Totalt 0 -5 1
Leveranser
Hemmamarknad 6 0 1
Exportmarknad -2 1 -3
Totalt 1 1 -2
5
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Overvigande positivt bland industrins delbranscher
Bland industrins delbranscher var det, likt huvudgrupperna,
en majoritet av positiva utvecklingstal i juli. Fér manga
branscher var uppgangen, likt utvecklingen for den totala
industrin, relativt liten jamfort med foregdende manad.
Bland de branscher som stack ut med stora utvecklings-
tal var, som sa ofta forr, annan transportmedelsindustri
som denna manad Okade orderingangen med 38 procent
jamfort med juni, i sdsongrensade tal. Okningen férklaras
av en god utveckling pA hemmamarknaden. Aven mo-
torfordonsindustrin utvecklades starkt i juli. Totalt 6kade
orderingdngen med 20,3 procent i sdasongrensade tal vilket
forklaras av en okning av order pd exportmarknaden. De
branscher som utvecklades mest negativt i juli var ovrig
maskinindustri och industri fér elapparatur som bada
hade minskad orderingdng pa respektive exportmarknad.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Aterigen negativ tremanadersutveckling

For andra manaden i f0ljd visade aktuell tremanaderspe-
riod, maj—juli, negativ utveckling jamfort med foregaende
tremanadersperiod, februari—april. Den totala nedgéngen
pa 5,5 procent, i sdsongrensade tal, drevs framforallt av
hemmamarknadens nedgéng pa 11,3 procent. Aven ex-
portmarknadens tremanadersjamforelse visade for forsta
gangen i ar negativ utveckling och f6ll med 1,3 procent. Den
negativa tremanadersjamforelsen var vantad i och med att
februari och mars som uppvisade stora positiva utvecklingar,
finns i foregdende tremanadersperiod. Sett till utvecklingen
bland delbranscherna sa var det jamnt mellan branscher
med positiv utveckling och de med negativ utveckling. Det
var dock storre utvecklingstal i nagra fa branscher med
negativ utveckling. Annan transportmedelsindustri hade
mycket stor orderingédng i bade februari och mars som gor
att aktuell tremanadersjamforelse visar pa en stor nedgang.
Detsamma giller elektronikvaruindustrin. Bland 6vriga
branscher sticker industrin for elapparatur och stal-och
metallverk ut med positiva treménadersutvecklingar, framst
forklarat av hemmamarknadens orderingang.

Marginell nedgang for arsutvecklingen
Den ackumulerade arsutvecklingen, som i juni visade ne-

gativ utveckling for forsta gdngen sedan februari, fortsatte i
juli med en negativ utveckling jamfért med samma period
foregaende ar, i kalenderkorrigerade tal. Skillnaden var
dock liten med en nedgang pa 0,6 procent jamfort med
samma period féregaende ar. Aret inleddes med en janua-
rimanad med lag orderingang. Februari var sedan starkare
an motsvarande mdnad 2012, men den svaga inledningen
gjorde att den ackumulerade orderingangen fortfarande var
lagre &n foregdende ar. Sedan den starka orderingangen
i mars har dock den ackumulerade orderingangen varit
positiv jamfort med foregaende ar fram till juni da den
aterigen var marginellt ldgre dn foregaende ar. Utvecklingen
av den ackumulerade orderingangen var alltsa narmast
stillastaende fran juni till juli. Uppdelat pd hemma- och
exportmarknaden var det ocksa sma forandringar fran
foregdende manad. Aterigen var det hemmamarknadens
nedgédng pa 2,4 procent som forklarade nedgangen i den
totala ackumulerade arsjamforelsen. Detta forklaras fram-
forallt av hemmamarknadens goda junimanad féregaende
ar. Aven januari och maj var starkare 2012 medan mars
var betydligt starkare i ar. For exportmarknaden var ut-
vecklingen marginellt positiv i & med en uppgang pa 0,7
procent. Jamfort med hemmamarknaden var skillnaden
for exportmarknadens orderingang mellan manaderna
under foregaende ar och detta ar sma. Sett till industrins
delbranscher sa har de flesta haft en svagare orderingang
hittills i ar 4n samma period féregaende ar. Bland bran-
scherna med positiv utveckling sticker framforallt annan
transportmedelsindustri och elektronikvaruindustrin ut
efter den starka utvecklingen i mars. Aven motorfor-
donsindustrin har haft en starkare orderingang i ar an
foregaende ar.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Svag 6kning dven for leveranserna

Likt orderingangen 6kade leveranserna marginellt i juli
jamfort med juni. I juni 6kade leveranserna for forsta gangen
sedan mars och i juli 6kade de med 0,7 procent jamfort
med juni, i sisongrensade tal. Uppdelat pA hemma- och
exportmarknaden var det, i motsats till foregdende manad,
hemmamarknaden som stod for den positiva injektionen
i julis leveranser, med en 6kning pa 5,8 procent i sdson-
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grensade tal. Pa exportmarknaden minskade ddremot
leveranserna med 2,4 procent jamfort med juni. Pd arsbasis
var leveranserna for den totala marknaden 1,8 procent
lagre 4n motsvarande manad féregaende ar. Nedgangen
forklarades av att leveranserna pa exportmarknaden var
3,3 procent lagre i juli i ar jamfort med foregdende ér. Pa
hemmamarknaden var ddremot leveranserna 1,3 procent
hogre.

Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: andra kvartalet 2013
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Okat kapacitetsutnyttjande

Industrins kapacitetsutnyttjande 6kade med 1,1 procent-
enheter under det andra kvartalet jamfort med det forsta
kvartalet, i sdsongsrensade tal. Okningen av kapacitetsut-
nyttjandet i industrin innebar att utnyttjandegraden steg
till 86,2 procent, vilket dr den hogsta nivan sedan tredje
kvartalet 2012. Sett till industrins delbranscher var utveck-
lingen positiv for samtliga. Storst sakerstilld uppgang hade
6vrig maskinindustri vars kapacitetsutnyttjande 6kade med
1,9 procentenheter till 88,1 procent.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Pa arsbasis minskade kapacitetsutnyttjandet med 1,9
procentenheter jamfoért med det andra kvartalet 2012 och
redovisade en utnyttjandegrad pa 86,7 procent, i kalender-
korrigerade tal. Sett till industrins delbranscher redovisade
samtliga nedgdngar jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Det visar, trots uppgangen jamfort med
foregaende kvartal, att utnyttjandegraden inom industrin
fortfarande dr ldgre 4n motsvarande tidpunkt 2012.

Industrins lager

Senaste uppgift: andra kvartalet 2013
Kaélla: SCB:s lagerstatistik

Svag nedgang i industrins lager
Industrins lager minskade med 0,9 miljarder kronor under
andra kvartalet, jamfort med ndarmast féregdende kvartal.
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Minskningen motsvarar en nedgang med 0,4 procent i
volym.

Efter en stor uppgang under forsta kvartalet 2013 vande
utvecklingen i industrins lager svagt ned. Lagernivan for
insatsprodukter minskade med 3,0 miljarder kronor, medan
lagernivan for fardiga varor och produkter i arbete ckade
med 2,1 miljarder kronor.

Industrins lager
Kvartalsuppgifter. Volym
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Nedgdangen i totala lager skedde inom gruv- och mi-
neralutvinningsindustrin saval som tillverkningsindustrin.
Utvecklingen inom tillverkningsindustrin var blandad dar
drygt hélften av delbranscherna utvecklades negativt. Sva-
gast var utvecklingen i industrin for petroleumprodukter
med en nedgang pa 1,1 miljarder kronor. Av de delbranscher
inom tillverkningsindustrin som hade en positiv utveckling
var okningen storst inom likemedelsindustrin med en
uppgang pa 1,9 miljarder kronor.

Uppgifterna for andra kvartalet 2013 &r preliminéra.
Sedan forra publiceringen har férdandringen i de totala
lagren forsta kvartalet 2013 reviderats upp med 0,2 miljarder
kronor till en uppgang pé 8,3 miljarder kronor.

UTRIKESHANDEL

Fortsatt svag varuexport

Varuexporten har minskat fyra kvartal i rad fram till och
med andra kvartalet. En viktig forklaring dr en svag om-
varldsefterfragan, delvis till foljd av en stark krona. Efter
andra kvartalets utgang har den knackiga exportutveck-
lingen fortsatt under bade juli och augusti. Handelsnettot
har ldmnat ett fortsatt relativt litet dverskott under de
tva senaste manaderna da varuexporten minskat mer
an varuimporten. Forutsittningarna for tredje kvartalets
BNP-tillvixt indikerar ddarmed en fortsatt dyster bild nér
tva av tre manaders varuhandelsstatistik av tredje kvartalet
publicerats. Det minskade vérdet for exporten och impor-
ten blir emellertid inte lika betydande uttryckt i termer av
handelsvolym. Export- och importpriserna var i augusti
och september fortsatt betydigt ldgre &n for ett ar sedan.
Prisnedgangen i import- och exportled har emellertid
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ddmpats ndgot de senaste manaderna och minskningen i
augusti var 0,7 respektive 0,8 procent fran manaden innan.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Forandr

Omrade 2013 2012 % 13/12
jan—jul jan—jul %

Europa 466 009 500790 73,3 -7
EU-lander 365517 396191 57,5 -8
Ovriga Europa 100492 104599 15,8 -4
Afrika 16944 21927 2,7 -23
Amerika 61605 70171 9,7 -12
Nordamerika 46 087 51711 7,2 -1
Central- och Sydamerika 15518 18 461 2,4 -16
Asien 78619 84338 124 -7
Mellanéstern 16978 17 546 2,7 -3
Ovriga lander i Asien 61641 66792 97 -8
Oceanien och 6vriga omraden 12747 16 980 2,0 -25
Totalt 635924 694206 100,0 -8

Statistiken 6ver utrikeshandeln med varor har varit
pafallande svag hittills i ar. Ddremot har de framatblickande
indikatorerna for svensk export gett signaler om en viss
forbattring for exporten under de ndrmaste manaderna. I
exportchefsindex har staimningsldget starkts markant och
bade nuldgesindikatorn och prognosindikatorn &r pa vig
upp och indikerar ddirmed en forbattrad exportkonjunktur.
Orderingangen fran exportmarknaden har stigit under de
senaste manaderna och visar en utveckling klart 6versti-
gande orderingangen fran hemmamarknaden.

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Forandr
Omrade 2013 2012 % 13/12
jan—jul  jan—ul %
Europa 499 050 548000 84,2 -9
EU-lander 405773 441127 68,4 -8
Ovriga Europa 93277 106873 15,7 -13
Afrika 8 833 4502 1,5 96
Amerika 26496 32744 4,5 -19
Nordamerika 18719 24042 3,2 -22
Central- och Sydamerika 7777 8702 1,3 -1
Asien 57 147 63 093 9,6 -9
Mellanéstern 2618 2196 0,4 19
Ovriga lander i Asien 54 529 60 897 9,2 -10
Oceanien och évriga omraden 1455 1529 0,2 -5
Totalt 592982 649 868 100,0 -9
Handelsnetto

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 3,8 miljarder kronor i augusti
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 3,8 miljarder
kronor under augusti 2013 enligt prelimindra berdkningar.
For augusti 2012 var 6verskottet 4,7 miljarder kronor.

Varuexportens virde under augusti uppgick till 84,2
miljarder kronor och varuimportens till 80,4 miljarder.
Virdet for bade varuexporten och varuimporten har dirmed
minskat 11 procent jamfort med augusti 2012.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
9,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 5,2 miljarder.

Antalet vardagar i augusti var en mindre jamfort med i
augusti 2012. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnet-
tot ett Gverskott pa 4,6 miljarder kronor for augusti 2013 och
4,4 miljarder for juli 2013. For juni 2013 var motsvarande
varde 4,4 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor

mdr kr

120

100 m
80 m

60

40

Handelsnetto
20

\___—\/

2008 2009 2010

o ——

2013

2011 2012

Hittills under aret har virdet f6r bade varuexporten och
varuimporten minskat med 9 procent. Varuexportvardet
under denna period uppgick till 720,1 miljarder kronor
och varuimportvardet till 673,5 miljarder. Handelsnettot
for januari—augusti 2013 gav darmed ett 6verskott pa 46,6
miljarder kronor. For motsvarande manader ett dr tidigare
noterades ett 6verskott pd 49,2 miljarder kronor.

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer september 2013

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: augusti 2013
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svag 6kning for detaljhandeln

Utvecklingen i detaljhandeln har varit ganska ryckig under
sommaren och uppgangen i juni foljdes av en motsva-
rande nedgang i juli.  augusti dterhdmtades detaljhandeln
nagot da forsédljningsvolymen 6kade med 0,3 procent i
sasongrensade tal och jamfort med manaden innan. Den
langsiktiga trenden for detaljhandeln pekar fortfarande
uppat och den trendjusterade tillvaxten var 0,2 procent
hogre @n vid utgdngen av andra kvartalet.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Okningen i augusti drogs framforallt upp av en god
utveckling for handeln med sallankopsvaror dar forsalj-
ningsvolymen korrigerat for sisongsvariationer var 0,6
procent hogre i augusti dn manaden innan. Utvecklingen for
dagligvaruhandeln var dock fortfarande svag och minskade
med 0,1 procent. Det var andra manaden med minskad
dagligvaruforséljning maétt i fasta priser, vilket dr ovanligt
da handeln med dagligvaror oftast brukar stiga svagt
med enstaka manader med negativ forsaljningstillvéxt.
Nedgangen i augusti medforde att dagligvaruhandeln
har minskat med 0,6 procent sedan utgangen pa andra
kvartalet, sdésongrensat.

Sett ur ett nagot langre perspektiv har dock detalj-
handeln utvecklats relativt vdl under sommarmanaderna
juni—augusti och forséljningsvolymen i sasongrensade tal
okade med drygt 0,7 procent jamfoért med ndrmast fore-
gaende tremanadersperiod. Uppraknat i arstakt skulle det
innebéra en 6kning av forsdljningsvolymen pa 3 procent,
vilket dr nagot starkare dn den arliga genomsnittstillvaxten
for detaljhandeln pa heldarsbasis de senaste aren.

Spretig uppgang inom sédllanképshandeln
Mitt 6ver tolv manader var den kalenderkorrigerade detalj-
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handelsutvecklingen relativt god och férsaljningsvolymen
i augusti var 2,4 procent hogre d&n samma manad dret
innan. En betydande kalendereffekt drog dock upp utfallet,
framforallt inom séllanképshandeln. Métt i 16pande priser
var uppgangen mer dimpad och omséttningen i handeln
okade med 1,6 procent. Dagligvaruhandeln utvecklades
relativt svagt dven pa drsbasis med en uppgang matt i
volym pa 0,4 procent.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Uppgangen i sillankdpshandeln stannade pa 4 procent
i augusti, kalenderkorrigerad och jamfoért med samma
manad aret innan. Okningen var dock mer spretig dn
tidigare och forsaljningen steg endast i lite mer dn halften
av delbranscherna. Volymutvecklingen drogs framforallt
upp av elektronikhandeln som véger tungt i index och
Okade med hela 16,3 procent. Den snabba teknologiska
utvecklingen och utbredd prispress i branschen genererade
dock en betydande volymeffekt, och métt i 16pande priser
minskade istdllet omsédttningen med 1,3 procent. Den starka
utvecklingen for guldsmedshandeln fortsatte dven i augusti
med en uppgang i férséljningsvolymen med 7,3 procent.
Aven handeln med mébler och 6vrig heminredning 6kade
kraftigt, baAda med 7 procent fran samma manad aret innan.

Svagast utvecklades bok- och pappershandeln samt
leksakshandeln ddr augustiforséljningen minskade med
10,3 respektive 7,7 procent matt i volym. Bada branscherna
utgor dock en relativt liten andel av den totala séllankops-
handeln och genomslaget pa den totala utvecklingen blir
darfor litet. Av de storre branscherna minskade forsélj-
ningen i bade sko och kladhandeln med 4 respektive 2,5
procent. Den samlade bekladnadshandeln utgor narmare
10 procent av den totala detaljhandeln.

Detaljhandeln upp 2,4 procent hittills i ar
Under arets atta forsta manader har detaljhandeln utveck-
lats relativt val. Forsdljningsvolymen har stigit med 2,4
procent jamfort med motsvarande period i fjol. Det beror
framforallt pa en uppgang i sillankdpshandeln som har
Okat med 3,4 procent. Den mindre volatila dagligvaruhan-
deln har under motsvarande period 6kat med 1 procent.
Elektronikhandeln och handeln med heminredning har
okat i den snabbaste takten sa langt i ar med uppgangar
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pa 11,7 respektive 7,1 procent. Forséljningen har ddremot
gatt trogt inom bok- och pappershandeln, fairghandeln och
leksakshandeln som alla har minskat med 6ver 5 procent
hittills i ar.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

aug jan—aug
2013 2013
Dagligvaruhandel 0,4 1,0
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,4 1,2
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,5 0,5
Sallankopsvaruhandel 4,0 34
darav:
Kladhandel -2,5 -0,5
Skohandel —4,0 -2,9
Mobelhandel 7,0 3,8
Elektronikhandel 16,3 1,7
Jarn- och bygghandel 4,3 0,6
Farghandel -7,7 -6,5
Bokhandel -10,3 -7,9
Guldsmedshandel 7,3 6,8
Sport- o fritidshandel 2,7 2,5
Postorderhandel 7,5 7.1
Totalt detaljhandel 2,4 2,4

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: september 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Positiva tecken trots nedgang i september

Efter en stark utveckling under sommaren med solida
uppgangar saval i juli som i augusti tog nyregistreringarna
av personbilar ett kliv bakat i september, da personbilsre-
gistreringarna minskade med 2 procent i sésongrensade tal
fran manaden innan. Trots nedgangen under den senaste
manaden lag nyregistreringarna kvar pa en hogre niva dn
under forsta halvaret i ar, och antalet nyregistrerade bilar
i september var 6ver 5 procent fler dn vid utgangen av
andra kvartalet.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Laget pa personbilsmarknaden har ocksé forbattrats
nagot sett ur ett lite ldngre perspektiv. I perioden juli—
september 6kade nyregistreringarna med 3,9 procent,
sdsongrensat och jamfoért med ndrmast foregaende tre-
manadersperiod. Samtliga manader under den senare
perioden 6versteg den foregaende ddr framforallt augusti
och september drar upp. Det dr ocksd den starkaste tillvaxt-
takten mellan tva tremdnadersperioder sedan slutet pa 2010
da personbilsmarknaden dterhamtades efter nedgangen
under finanskrisen.

Aven mitt 6ver tolv manader var utvecklingen stark
och under september nyregistrerades 25 927 personbilar,
vilket var 8 procent fler &n samma manad aret innan. Den
ackumulerade utvecklingen hittills i ar dr dock fortfarande
svag trots en gradvis forbattring under de senaste mana-
derna. Under arets nio forsta manader nyregistrerades
211 596 personbilar, vilket var 4,4 procent farre &n under
motsvarande period i fjol.

Fortsatt uppgang pa lastbilsmarknaden

Nyregistreringen av lastbilar pekade uppat i september
och 6kade med 1,6 procent, sdsongrensat och jamfort med
manaden innan. Det var andra manaden i rad med uppgang
for lastbilsregistreringarna och den kraftiga nedgangen i
juli ar ddrmed dterhdmtad. Uppgangen sker dock frdn en
relativt 1dg nivd och efter en ryckig utveckling under édret
dr det fortfarande for tidigt att prata om nagon bestdende

uppgang.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Utvecklingen under den senaste tremanadersperioden
har dock varit rdtt stark dven har och nyregistreringarna i
perioden juli-september var 3,6 procent hogre an narmast
foregdende tremanadersperiod, sdésongrensat. Det berodde
dock framforallt pa den ovanligt svaga utvecklingen i april
och maj som drog ner jamforelseperioden och en del av
uppgangen far tillskrivas detta. Hittills i ar har 31 874
lastbilar nyregistrerats, vilket &r 6,8 procent férre &n mot-
svarande period dret innan.

Statistiska centralbyrdin
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: juli 2013
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Ny nedgang i tjansteproduktionen

De tjansteproducerande branscherna, som ingar i tjanste-
produktionsindex, har haft en stark period under flera ar i
rad med 6kade produktionsvolymer. Den goda utvecklingen
fortsatte d&ven under inledningen av 2013 med en mycket
god tillvixt under bade januari och februari. Dérefter har
de tjansteproducerande branscherna haft en betydligt
tyngre period dar produktionen minskat under fyra av
de fem senaste manaderna, sasongrensad och jamford
med féregdende manad. Mellan juni och juli minskade
tjdnsteproduktionen med 0,2 procent sdsongrensat. Pro-
duktionsnivan var i sdsongrensade vérden pa den ldgsta
nivan sedan i juli forra aret. Den svaga manadsutvecklingen
sedan i mars avspeglar sig dven i tremanadersjamforelsen av
tjansteproduktionen. For perioden maj—juli backade tjdns-
teproduktionen med 0,5 procent jamfort med foregaende
tremanadersperiod februari-april. Det var tredje manaden
irad dér dven tremdnadersutvecklingen sjonk. Nedgangen
ddmpades dock ndgot jamfort med manaden innan.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

jul jan—jul

2013 2013

Motorhandel 2,6 -2,3
Partihandel -3,6 -0,4
Detaljhandel 21 1,8
Transport och magasinering -2,4 -0,4
Hotell och restaurang 3,2 3,4
Telekommunikation 0,2 -0,7
Datakonsultverksamhet o.d. 1,0 2,7
Foretagstjanster -1,9 1,3
Kultur, néje och fritid 8,1 57
Total tjanstesektor -0,2 0,7

Minskning dven pa arsbasis

Den svaga utvecklingen senaste halvaret aterspeglas dven
i jamforelsen med motsvarande manad foregdende éar.
Tjansteproduktionen sjonk kalenderkorrigerat for andra
manaden i rad. Den kalenderjusterade produktionsvoly-
men visade i juli en minskning med 0,2 procent efter en
nedgang med 0,9 procent manaden innan. I juli tyngdes
tjdnsteproduktionen av partihandeln som minskade med
3,6 procent i volym och drog ned tjdnsteproduktionsindex
med 0,5 procentenheter. Branschen transport och magasi-
nering minskade med 2,4 procent och holl tillbaka indexet
med 0,2 procentenheter. En svag utveckling i juli var det
dven for foretagstjanster och utbildning som minskade
med 1,9 procent vardera i produktionsvolym jamfoért med
motsvarande méanad foregdende ar. Battre gick det for
motorhandeln och datakonsultverksamheten som 6kade
produktionsvolymen i juli efter en svag utveckling hittills
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under 2013. Bada branscherna tillhor de svagaste kompo-
nenterna for utvecklingen under dret. Motorhandeln steg
med 2,6 procent pa drsbasis och datakonsultverksamheten
med 1,0 procent. Aven detaljhandeln; uthyrnings- och
resetjanster samt kultur, néje och fritid visade en god
utveckling i juli.

Svag o6kning hittills i ar

Efter en stark inledning pa dret har tjansteproduktionen
minskat sedan i mars. Okningen frén januari och februari
véger anda upp till en ackumulerad uppgang under aret.
Produktionen under arets sju foérsta manader var 0,7 pro-
cent hogre an motsvarande period dret innan. Starkast
utveckling hade branscherna utbildning; kultur, ndje och
fritid; hotell och restaurang samt hélso- och sjukvard med
produktionsokningar pa mellan 3 och 7 procent. Den
svagaste utvecklingen hittills i ar aterfinns i branscherna
datakonsulter samt motorhandeln dar produktionsvolymen
sjonk med mellan 2 och 3 procent vardera.

BYGGMARKNAD

Bostadsbyggarna har finansieringsproblem
Enligt konjunkturbarometern har orderstockarna inom
bygg- och anldggningsverksamhet varit i stort sett ofor-
andrade de senaste manaderna och sammantaget uppger
drygt 60 procent av foretagen att orderstocken ér for liten.
Savél byggproduktion som sysselsdttning och anbudspriser
har fallit ytterligare nagot och ungefar halften av foretagen
uppger att otillracklig efterfragan utgor fraimsta hindret for
okad aktivitet. For bostadsbyggarna har samtidigt finan-
sieringsproblemen 6kat och vart tredje byggforetag anger
nu finansiella restriktioner som framsta hinder.
Byggforetagen har forhoppningar om att orderstock-
arna ska stiga de ndrmaste manaderna. Byggproduktionen
beddms bli ungefar oférandrad, medan sysselsdttningen
vantas minska ytterligare. Foretagen raknar med oférand-
rade anbudspriser.

Byggkostnader

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Juli-augusti 2013 +0,0 procent

Mellan juli och augusti 2013 var faktorprisindex oférandrat.
Entreprendrens kostnader var ocksd oférandrade. Dieselolja
inom gruppen Transporter, drivmedel, elkraft sjonk nagot.
Ovriga kostnadsslag hade ingen fordndring. Byggmaterial-
kostnader var oférandrade i augusti. Betongvaror 6kade en
aning. Travaror samt jarn och stal minskade nagot. Byggher-
rekostnader 6kade med 0,2 procent. Storsta anledningen
till héjningen var att rantekostnader steg med 2,1 procent.

Augusti 2012—-augusti 2013 +1,3 procent
Faktorprisindex 6kade pa arsbasis. Mellan augusti 2012
och augusti 2013 gick faktorprisindex upp med 1,3 procent.

11
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.. IFOks |
Foretagens finansieringsmojligheter

Upplaningen for svenska icke-finansiella foretag har varierat
over tiden. Beroende pd hur kredittillgangen fran bankerna sett
ut har foretag haft olika ldtt att fi ldn. Laneutvecklingen har
historiskt foljt konjunkturen men med en viss efterslapning.
Statistiken visar dven att en stor del av foretagens lin tas utan
sakerhet, att lanen tas med lang loptid men att rantebindnings-
tiden pd ldnen dr kort. Foretagen kan dven finansiera sig pa
annat sdtt dan genom banklin, exempelvis genom att emittera
vardepapper eller ta koncernldn.

I Riksbankens finansmarknadsstatistik som produceras av
SCB redovisas bankers och andra monetédra finansinstituts
(MEFLs)! utlaning till icke-finansiella foretag (hadanefter:
foretag). Utlaningen, matt som arlig tillvéxttakt, har sedan
2006 varit volatil. I december 2007 var tillvixttakten som
hogst, och uppmiaittes till 17,6 procent. Déarefter visade
den en nedatgdende trend i Over tvd drs tid till foljd av
finanskrisen. Tillvaxttakten sjonk fram till februari 2010 da
den uppgick till 4,7 procent. Sedan dess har tillvaxttakten
aterhdmtat sig men har det senaste aret legat relativt stilla.
Totalt uppgick féretagens upplaning till 1 885 miljarder vid
utgangen av augusti 2013.

MFI:s utlaning till icke-finansiella foretag
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Lan utan sakerhet vanliga

Utlaningen till foretag kan delas upp pa vilken typ av
sdkerhet som lanen har. En sammanstallning visar att
den storsta delen av lanen har sakerhet i flerbostadshus,
medan lan utan sikerhet, sa kallade blancokrediter ar
den nést vanligaste lanetypen. Vidare syns det tydligt att
blancokrediter har varierat betydligt mycket mer &n andra
lanetyper. Fran januari 2006 till och med februari 2009
stod blancokrediter for 48 procent av den totala Skningen
av foretagens upplaning. Fran februari 2009 och fram till
september 2010 var det blancokrediterna som stod for i
stort sett hela minskningen av utlaningen till foretag. En
anledning till att det sett ut pa det hér viset skulle kunna
vara att bankerna under finanskrisens vérsta period var

1 Begreppet MFI innefattar exempelvis banker och bostadsinstitut
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tvungna att krava lan med hogre sdkerhet i sin portfdlj.
Aven total utléning minskade under denna period. Detta
skulle kunna bero pa olika saker; antingen att foretagen
inte behovde ta lika mycket lan vid denna tidpunkt, sokte
finansiering pa annat hall eller hade svart att fa finansie-
ring. Ett troligt scenario dr att de storre foretagen sokte
finansiering pa annat hall medan mindre foretag hade
finansieringssvarigheter. Att vissa foretag hade finansie-
ringssvarigheter dr nagot som bekréftas av Riksbankens
foretagsintervjuer.

MFI:s utlaning till icke-finansiella foretag

Foérdelat pa sakerhet, miljarder kronor
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Utlaningen paverkas av konjunkturen

Vad statistiken visar &r att foretagens upplaning i hog grad ar
kénslig for radande konjunkturldge samt att foretagen kan
ha behov av andra finansieringsméjligheter én upplaning.
Fran 2006 fram till idag visar statistiken att utvecklingen
for tillvaxttakten pa foretagsutlaningen foljer konjunkturen
med viss efterslapning. Konjunkturinstitutets barome-
terindikator, som dr en sammanvagning av foretagens och
hushallens syn pa konjunkturldget, borjade exempelvis
sjunka i mitten av 2007 medan tillvaxttakten pa utlaningen
visade sina forsta tendenser pa att sjunka i bérjan av 2008.
En liknande utveckling syns vid en jamforelse mellan in-
vesteringar och tillvéxttakten, dér investeringarna reagerar
pa fordndringar i konjunkturen innan tillvaxttakten gor
det. Samtidigt som barometerindikatorn sjonk, i mitten
av 2007, minskade ocksa investeringarna medan tillvaxt-
takten da fortfarande steg. Det har skulle kunna peka pa att
investeringar dr det som bolagen minskar pa i forsta hand
vid konjunkturnedgéangar, vilket leder till ldgre efterfragan
pa krediter och sa smaningom resulterar i en minskad
tillvaxttakt. Pa motsvarande satt fungerar investeringar lite
som ett draglok infor konjunkturuppgangar.

Statistiska centralbyrdin
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Utlaning, bruttoinvesteringar samt barometerindikatorn
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Foretagens lan har ofta lang I6ptid men kort réante-
bindningstid

En av anledningarna till att tillvéxttakten reagerar senare
an konjunkturen ar foretagens lanestruktur. Féretagens
lanestruktur kan ses fran tva olika infallsvinklar. Dels kan
foretagens lan beskrivas utifran dess 16ptid, vilket avser
langden pa det avtal som lanet &r taget med. Dels kan den
beskrivas utifran lanets rantebindningstid, vilket avser den
tid foretaget har bundit réntan pa det tagna lanet innan de
maste forhandla om en ny ranta. SCB:s balansstatistik, som
baseras pa en urvalsundersokning bland icke-finansiella
foretag, visar att foretagen i regel har storre utestaende
lanebelopp med ldngre 16ptider an med kortare 16ptider.
Langre l6ptider definieras har som 16ptid 6ver ett ar medan
kortare 10ptider &r under ett ar. Att foretagen tenderar att
ha fler langa lan &r en forklaring till varfor tillvaxttakten
reagerar senare dn barometerindikatorn. Det har kommer
sig av att fOretagens forvantningar pa konjunkturen hinner
forandras innan 1optiden for ett avtalat lan hunnit 16pa ut.

Foretagens lanestruktur
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Fran 2006 och framat har andelen langa lan varierat mellan
80 och 90 procent av total upplaning exklusive koncernlan.
En annan finansieringsméjlighet for foretagen ar namligen
att ta upp koncernlan fran utlandet. Koncernlanen har un-
der hela den undersokta perioden fram till tredje kvartalet

Statistiska centralbyrin

2012 varit strax over 40 procent av total upplaning. Sedan
slutet av 2012 har dock koncernlanen minskat, vilket delvis
kan forklaras av en ny reglering gillande bolagsskatten
som infordes vid arsskiftet 2012/2013.

Sett till rantebindningstiden visar det sig att majoriteten
av lanen har en kort rantebindningstid. Andelen lan med
rantebindningstid upp till och med 1 ar har okat stadigt
sedan 2006 med undantag for de tvd senaste dren da tren-
den varit att fler lan har tagits med en rantebindningstid
pa mellan 1 och 5 &r. Vid utgdngen av augusti 2013 var
andelen lan med rantebindningstiden mellan 1 och 5 ar
ca 21 procent, vilket kan jamforas med oktober 2010 da
andelen var dryga 15 procent.

MFI:s utlaning till icke-finansiella foretag
Fordelat pa réntebindningstid, miljarder kronor
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Foretag emitterar framst obligationer

Som ett komplement till bankupplaning dr det manga
bolag som ger ut (emitterar) vardepapper for att fa tillgang
till kapital. Den som koper det utstédllda vardepappret
lanar da ut pengar till féretaget med 16fte om att det ska
aterbetalas med ranta vid en viss tidpunkt. Foretagen kan
ge ut antingen certifikat, som ar vardepapper med I6ptid
till och med ett dr, eller obligationer, som dr vardepapper
med 16ptid Gver ett ar. Marknaden for foretags emitterade
vardepapper har generellt sett 6kat sedan 2006.
Obligationer utgdr den storsta andelen av foretagens
emitterade vardepapper och star for ca 80-90 procent av
samtliga emitterade vardepapper fran 2006 och framat.
Fordelningen mellan foretagens emitterade obligationer
och certifikat har inte varierat sarskilt mycket under denna
period. I den svenska vardepappersdatabasen (SVDB) som
lanserades i mars 2013 kan man se att mycket av det som
totalt emitteras ar i utlandsk valuta, nastan 60 procent.
Bolagen ser ut att vara beroende av utldndsk finansiering
och paverkas foljaktligen ocksa i storre grad av konjunk-
turen i olika lander utanfor Sverige.

Pernilla Lindblad och John Svanang, SCB
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Entreprendrens kostnader steg med 1,4 procent. Det beror
bland annat pa att Léner, Byggmaterial och Omkostnader
gick upp nagot. Gruppen Transporter, drivmedel, elkraft
sjonk med 0,3 procent. I den gruppen sjonk elkraft med
2,2 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Foérandring i procent

aug 13/jul 13 aug 13/aug 12

Entreprenadkostnader 0,0 1,4
Byggmaterial 0,0 1,5
Loner 0,0 1,8
Maskiner 0,0 0,6
Transporter, drivmedel, elkraft 0,0 -0,3
Omkostnader 0,0 1,4

Byggherrekostnader 0,2 0,3

Total byggkostnad 0,0 1,3

Byggmaterialet stdr for en 6kning med 1,5 procent, vars
paverkan totalt sett var —0,7 procentenheter. De byggma-
terial som okade mest var golv- och malningsmaterial
som steg med 5,6 respektive 4,5 procent. Alla byggma-
terialkostnader gick upp forutom jarn och stal som gick
ned med 1,5 procent. Byggherrekostnaderna steg med 0,3
procent pa arsbasis.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: juli 2013
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Fem manaders oavbruten nedgang

Efter fyra manaders negativ utveckling fortsatte trenden
for naringslivets produktion nedat med en minskning pa
0,6 procent sdsongrensat, jamfort med juni.

Produktionen i naringslivet

Férandring i procent

jul 13/ maj—jul 13/ jul 13/

jun 13" feb—apr 13" jul 122

Industri 0,6 2,8 —4.8
Bygg —4,0 -5,0 -1,6
Tjanster -0,4 -0,5 -0,1
Totalt -0,6 -1,6 -1,4

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

I juli uppvisade delsektorerna en liknande bild som
foregaende manad. Efter en stark uppgang i juni fortsatte
den positiva trenden inom industriproduktionen som
6kade med 0,6 procent. Tjanste- och byggproduktionen
fortsatte nedat och minskade med 0,4 respektive 4,0 pro-
cent. Manadsutvecklingen inom byggproduktionen var
den svagaste pa 35 mdnader

Negativ utveckling for perioden maj—juli
Resultatet for perioden maj—juli visade en negativ utveckling
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jamfort med féregadende tremanadersperiod februari-april.
Under perioden maj—juli 2013 minskade produktionen
inom néringslivet med 1,6 procent i sdsongrensade tal,
jamfort med féregaende tremanadersperiod. En bidragande
faktor till nedgdngen den senaste tremanadersperioden &r
den starka produktionsutvecklingen fér naringslivet i fe-
bruari. For perioden maj—juli uppvisar samtliga delsektorer
en negativ utveckling jamfort mot foregdende tremana-
dersperiod. Industriproduktionens positiva utveckling i
juni och juli samt tjanstebranschens produktionsokning i
maj ar bidragande faktorer till att utvecklingen av perioden
maj—juli inte blev mer negativ.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Svag nedgang jamfort med foregaende ar

Hittills i ar har naringslivets produktion i kalenderkorrige-
rade tal minskat med 0,3 procent jamfoért med motsvarande
period foregaende ar. Arsutvecklingen har sjunkit med 0,2
procent jamfort med foregdende manad. Bygg- och tjans-
tesektorn har haft en positiv ackumulerad utveckling, med
en 6kning pa 3,4 respektive 0,8 procent. Industriproduk-
tionen har dock, hittills i ar, uppvisat en tillbakagang med
4,2 procent. Efter ett relativt starkt forsta kvartal mottes
produktionen inom néringslivet av ett simre andra kvartal.
Tredje kvartalet inleddes med en fortsatt negativ utveckling.
Industribranschernas produktion i juli ménad jamfort med
samma manad foregdende ar har minskat med hela 4,8
procent. Den negativa ackumulerade arsutvecklingen for
produktionen inom néringslivet beror sdledes pa ett svagt
andra kvartal och en svag start pa tredje kvartalet.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Ruzica Gajic

Oférandrad inflationstakt
Efter uppgangen pa 0,1 procent i juli var inflationstakten
dveniaugusti 0,1 procent. Utvecklingen uppat drevs mest

Statistiska centralbyrdin
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av hogre livsmedelspriser (som 6kade med 2,7 procent)
och héjda hyror pa hyres- och bostadsrittslagenheter (2,1
procent) som bidrog med 0,3 respektive 0,2 procentenheter
uppat i arstakt. Inom produktgruppen livsmedel utmérkte
sig uppgangar pa bland annat kott och frukt. Uppgangen
motverkades framforallt av fortsatt minskade rantekost-
nader (13,0 procent) som bidrog nedat med 0,7 procent-
enheter. I dvrigt bidrog prissainkningar pa drivmedel nedat
i augusti (-3,8 procent) vilket drog ned inflationstakten
med 0,2 procentenheter.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar

procent
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Réntekostnaderna dr den produktgrupp som har dragit
ner KPI mest sedan Sveriges inflationstakt hamnade un-
der nollstrecket under slutet av 2012, men aven om man
bortser fran rantornas inverkan sa forblir prisutvecklingen
i Sverige fortfarande under Riksbankens inflationsmal pa
tva procent.

Inflationstakten rensad for effekten av rantesatsférand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI minus effekten av forand-
rade réntekostnader) var 1,2 procent i augusti, vilket var
ofdrandrat fran juli. Fran juli till augusti steg KPIF med i
genomsnitt 0,1 procent.

Konsumentprisernas forandring

Augusti 2013 Bidrag till
Eérandring fran  férandring
Foéregaende aug sedan aug
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,8 2,4 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,1 0,0
Klader och skor 9,0 2,8 0,1
Boende 0,1 -1,2 -0,4
Inventarier och hushallsvaror 0,2 -21 -0,1
Halso- och sjukvard 0,0 2,0 0,1
Transport -1,1 -1,0 -0,1
Post och telekommunikationer 1,0 -04 0,0
Rekreation och kultur -1,2 -04 -0,1
Utbildning 0,0 1,9 0,0
Restauranger och logi 0,0 2,0 0,1
Div varor och tjanster -0,1 0,8 0,1
KPI totalt 0,1 0,1 0,1

1) Procentenheter

Statistiska centralbyrin

Hojda elpriser

Sommarreans slut och intaget av hostkollektionerna ater-
speglas i en sdsongsenlig prisuppgang pa klader och skor.
Till uppgangen mellan juli och augusti bidrog kldder och
skor (9,0 procent) med 0,3 procentenheter for kldder res-
pektive 0,1 procentenheter for skor.Vidare har elpriserna
gatt upp i och med den annalkande hosten och da &r det
mestadels de som har rorliga prisavtal som har fatt kinna
pa denna héjning. Elpriserna gick upp med 1,5 procent och
bidrog med 0,1 procentenheter upp mellan juli och augusti.
Elndtavgifter och elskatter &r statligt reglerade och de har
forblivit i princip oférdndrade under aret. Kostnaden for
sjdlva elen dr den del av konsumentpriset som &r konkur-
rensutsatt och som elhandelsforetagen sjélva sétter priset
pa. Spotpriset pa den nordiska elborsen Nord Pool Spot
gick upp i genomsnitt med 20 procent for Sverige under
augusti och det slar igenom mest pa de rorliga elpriserna.
Cirka 90 procent av den drliga svenska elproduktionen gar
genom Nord Pool Spot dér elpriset sdtts timme for timme
under arets alla dagar.

Konsumentprisernas utveckling
December féregéende ar = 100
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Mellan juli och augusti har daremot livsmedelspriserna
gatt ner med 0,8 procent och priserna pa gronsaker bidrog
mest till denna sédnkning. Dessutom bidrog transport-
tjdnster (-3,9 procent) och paketresor (9,9 procent) till
nedgangen, vardera med 0,1 procentenhet nedat.

Sveriges inflationstakt fortfarande lagre &n EU-
snittet
Prisutvecklingen i Sverige &r fortsatt ldg jamfort med de
flesta andra EU-ldnder. Harmoniserat index f6r konsument-
priser (HIKP) har utvecklats som ett inom EU jamforbart
matt pa inflation och ar i praktiken modifierade versioner
av de egna ldndernas KPI som gor att dessa mer rattvist
kan jamfoéras med varandra. Réntekostnader, som utgor en
stor del av KPI, &r inte med i HIKP. I dagsldget ar Sveriges
inflationstakt enligt HIKP 0,8 procent vilket ligger under
bade EU-genomsnittet (1,5 procent) och euroomradets
genomsnitt (1,3 procent).

Enligt statistik fran EU:s statistiskmyndighet Eurostat
har de lagsta inflationstakterna enligt HIKP i augusti ob-
serverats i Grekland (-1,0 procent), Bulgarien (-0,7 procent)
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och Lettland (0,1 procent), och de hogsta i Estland (3,6
procent), Nederldnderna (2,8 procent) och Ruménien (2,6
procent). Grekland fortsétter att uppvisa en negativ infla-
tionstakt och inflationen &r pa vag ner mot genomsnittet for
eurozonen (1,3 procent) ocksd i Frankrike, Italien, Tyskland
och Spanien. I Storbritannien fortsétter inflationstakten pa
sin avvikande bana ¢ver centralbanksmalet pa 2 procent.
I USA sjonk inflationstakten fran 2,0 procent i juli till 1,5
procent i augusti. Kinas inflationstakt for augusti manad
var 2,6 procent och fortsitter darmed att halla sig stabil
kring 2,5 procent som den har gjort sedan bérjan pa aret.

Jamfort med utfallet i juli har inflationstakten enligt
HIKP sjunkit i tjugofyra medlemsldander och forblivit stabil
i tre. Utvecklingen uppat pa euroomradets inflationstakt
kommer fran livsmedelsgruppen frukt (+0,12 procenten-
heter), el och tobak (+0,10 procentenheter vardera), medan
drivmedel (-0,26 procenteneheter), telekommunikation
(=0,18 procentenheter) och sjukvérd (-0,08 procentenheter)
hade de storsta nedatriktade effekterna. Jamfort med vad
som till storsta delen har drivit Sveriges inflationstakt enligt
KPI ser vi en likhet i augusti for produktgrupperna frukt,
el och drivmedel. Produktgruppen sjukvard ingdr inte i
Sveriges KPI och effekten av tobak och telekommunikation
var mindre &n 0,1 procentenhet i augusti.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna sjonk i augusti
Producentpriserna for augusti var 2,5 procent lagre dn
augusti foregdende ar. Fran juli till augusti sjonk de totala
producentpriserna med 0,3 procent. Under samma period
sjonk priserna pa exportmarknaden med 0,8 procent och
pa importmarknaden med 0,7 procent, medan de pa hem-
mamarknaden steg med 0,2 procent.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
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Hogre priser pa el bidrog uppat i ménadstakt pa samtliga
marknader. I dvrigt var det ingen sérskild produktgrupp som
bidrog till nedgangen pa export- respektive importmarkna-
den. En starkare krona péaverkade 6verlag priserna nedat.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,3 procent fran juli till augusti.

Jamfort med augusti forra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 2,5 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 4,5 procent pa exportmarknaden, 4,0
procent pa importmarknaden och 0,4 procent pa hem-
mamarknaden. Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned
med 2,2 procent..

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: augusti 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Cecilia Karlsson

I augusti 2013 var 4 766 000 sysselsatta i aldern 15-74 ar
vilket &r en 6kning med 48 000 jamfort med samma ma-
nad foregaende ar. Antalet arbetslésa uppgick till 377 000,
vilket motsvarar en arbetsloshet pa 7,3 procent. Antalet
arbetade timmar var i genomsnitt 122,3 miljoner per vecka.
Séasongrensade och trendjusterade data visar pa en fortsatt
positiv trend for antalet sysselsatta och en minskning av
antalet arbetslosa.

Arbetstormedlingens arbetsmarknadsstatistik visar
pa sma forandringar pa arbetsmarknaden. Antalet lediga
platser som anmaldes till Arbetsférmedlingen var nagot
hogre dn i augusti 2012. En marginell minskning har skett i
antalet personer som varslas om uppsédgning. De inskrivna
arbetslosa 6kade med 13 000 till 402 000.

Antalet sysselsatta fortsatter att 6ka

I augusti var antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar 4 766 000,
en okning med 48 000 jamfort med augusti 2012. Antalet
sysselsatta madn var 2 512 000 och antalet sysselsatta kvin-
nor var 2 255 000. Sysselsdttningsgraden for personer i
aldern 15-74 ar var 66,6 procent. For mdnnen var andelen
sysselsatta 69,3 procent och fér kvinnorna 63,7 procent.

Av de sysselsatta var 486 000 foretagare eller medhjal-
pande hushallsmedlemmar. Antalet anstéllda 6kade med
61 000 och uppgick till 4 280 000. Av dessa var antalet fast
anstdllda 3 492 000 och antalet tidsbegransat anstéllda
var 787 000.

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar uppgick sdason-
grensat till 4 702 000 i augusti vilket motsvarar en syssel-
sdttningsgrad pa 65,7 procent. Av méannen var 68,2 procent
sysselsatta och av kvinnorna 63,1 procent. Trendskattningen
visar pa en fortsatt positiv trend for antalet sysselsatta.
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Det outnyttjade arbetskraftsutbudet
Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssokande utgor
tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I augusti
uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet i genomsnitt
till 20,4 miljoner timmar per vecka. Det motsvarar 510 000
heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.

De latent arbetssokande, det vill sdga personer som
velat och kunnat arbeta men inte sokt nagot arbete, upp-
gick till 144 000.

122,3 miljoner arbetade timmar per vecka

laugusti 2013 uppgick antalet arbetade timmar i genom-
snitt till 122,3 miljoner per vecka. Det dr ingen sékerstalld
férandring jamfort med augusti 2012 nédr hansyn tagits till
skillnader i semesteruttag och ledighet.

Ett relativt hdgre bortfall under den sista matveckan gor
att antalet arbetade timmar och personer i arbete sannolikt
underskattas, da semesteruttaget dr hogre under de forsta
veckorna i augusti.

Sasongrensat uppgick de arbetade timmarna till i ge-
nomsnitt 142,3 miljoner timmar per vecka. Trendskatt-
ningen visar pd en fortsatt positiv trend for antalet arbetade
timmar.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13210 414 421
feb 4559 4597 15 160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 4642 14 190 15 090 401 445
maj 4616 4667 14 380 14 650 431 417
jun 4788 4815 14 690 14 640 477 484
jul 4839 4905 9270 9530 387 382
aug 4718 4766 12 450 12 230 381 377
sep 4 666 15 870 382
okt 4 656 15 870 376
nov 4630 15 620 392
dec 4647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta
arbete.
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Arbetslosheten 7,3 procent
I augusti uppgick antalet arbetslosa till 377 000, vilket
motsvarar en arbetsloshet pa 7,3 procent. Av de arbetslosa
var 199 000 mén och 179 000 kvinnor. Bland séval ménnen
som kvinnorna var 7,3 procent arbetslosa.

Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var 135 000 arbets-
16sa. Det motsvarar en arbetsloshet pa 19,4 procent av
arbetskraften.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som skt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent
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Enligt sdsongrensade data uppgick antalet arbetslosa till
406 000. Arbetslosheten, det vill séga andelen arbetsldsa av
arbetskraften, var 8,0 procent. Arbetslosheten for mén var
8,1 procent och for kvinnorna 7,8 procent. Trenden visar
pa en minskning av savél antalet som andelen arbetslosa.

Antalet varsel fortsatter att minska

Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de Oppet
arbetslosa och stkande i program med aktivitetsstod,
uppgick i augusti 2013 till 402 000. Jamfort med samma
manad 2012 &r det en 6kning med 13 000. Av de inskrivna
arbetslosa var 229 000 dppet arbetslosa och 173 000 in-
skrivna i program med aktivitetsstod. Antalet lediga platser
som anmadldes till landets arbetstérmedlingar var 51 000
vilket dr ca 700 fler &n motsvarande manad foregdende ar.
Aven antalet personer som fétt arbete ligger pa ungefar
samma niva som i augusti 2012 och uppgick till 45 000.
Antalet varsel minskade med 500 till 3 700.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: juli 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under juli 2013 149,90 kronor exklusive vertidstilligg och
151,80 kronor inklusive &vertidstilligg, vilket &r en kning,
ibada fallen, med 1,9 procent jamfort med juli 2012. Under
juli 2013 var den preliminédra genomsnittliga manadslénen
for tjansteman 34 960 kronor exklusive rorliga tilligg och
35 650 kronor inklusive rorliga tilldgg, vilket &r en 6kning
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med 1,5 respektive 1,6 procent jamfort med juli 2012.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for juli 2013 berék-
nats till 267,65 kronor per timme, vilket ger ett arbetskost-
nadsindex pa 113,3. Det &r en fordandring med 2,0 procent
jamfort med juli 2012. Arbetskostnaden for en arbetare
inom den privata sektorn totalt har for juli 2013 berdknats
till 244,91 kronor per timme och for tjanstemdn inom den
privata sektorn till 53 362 kr per manad. Detta ger ett ar-
betskostnadsindex for arbetare pa 109,8, en 6kning med
2,2 procent jamfort med juli 2012. Motsvarande index for
tjdnstemdn blir 112,7 som &r en dkning med 2,5 procent
jamfort med juli 2012.

FINANSMARKNAD

Finansinspektionen har engagerat sig i kampen mot hus-
hallens laneskulder och har under september diskuterat
inférandet av amorteringskrav. Finansmarknadsstatistiken
som publiceras av SCB visade att hushallens lan fran mo-
netdra finansinstitut (MFI) hade en ¢kad arlig tillvaxttakt i
juli. Siffrorna for augusti visade att tillvixttakten var pa 4,8
procent vilket var oférdndrat jamfort med juli. Huruvida
krav om amortering kommer att genomforas dterstar att se.

Tillvaxttakten for icke-finansiella foretag har stigit nagot
jamfort med juli och ldg vid utgangen av augusti pa 1,9
procent. Tillvaxttakten for icke-finansiella foretag varierar
betydligt mer &n tillvaxttakten for hushall. En forklaring till
detta &r att foretag har léttare att hitta alternativa finan-
sieringsmojligheter. Hushallen daremot reagerar snarare
mot ranteldget, och tenderar att 6ka sin beldningsgrad nar
ranteldget ar lagt.

Positivt pa borsen trots svag avslutning

Borserna har dverlag gatt véldigt bra. Manga borser steg
efter beskedet om att Fed ska skjuta upp nedtrappningen
av sina stodkop av obligationer. Denna positiva uppgang
neutraliserades dock delvis till f6ljd av osdkerheten om den
amerikanska statsbudgeten. P4 morgonen den 1 oktober
bekrédftades att forhandlingarna misslyckats och statliga ej
samhallskritiska verksamheter stanger ner for forsta gangen
sedan 1996. Asienborserna, som fortfarande var 6ppna nar
beskedet kom, tog dock detta med ro och steg istdllet pa
positiva besked fran Japan. Nikkei 225 i Tokyo har under
september stigit med 8,0 procent, delvis till f5ljd av beskedet
om att Tokyo blir OS-vérd 2020, samtidigt steg Hang Seng
i Hongkong med 3,1 procent. Av de amerikanska borserna
har Nasdaq gétt bast under september och steg med 5,1
procent. Reaktionerna pa de misslyckade budgetférhand-
lingarna kan dock bli storre pa de amerikanska borserna
an de asiatiska, nagot som visar sig nér borserna 6ppnar
igen den 1 oktober. Bland de europeiska borserna steg
Frankfurtbérsen med 4,3 procent medan Londonborsen
backade 0,7 procent i september. Stockholmsbdrsen hade
vid utgangen av september stigit med 4,1 procent.

18

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt

index 1995-12-29=100

400

350

300

250

200

1
%0 2008

Kalla: Affarsvarlden

2009 2010 2011 2012 2013

Den langa rantan har vant ned

Forvantningarna om att Fed skulle paborja en nedtrapp-
ning av stodkop av obligationer har lett till stigande obli-
gationsrantor under en tid. Nar Ben Bernanke kom med
beskedet att vanta med att minska stimulanserna sjonk
de ldngre rantorna igen. Medan den korta amerikanska
rantan sjonk marginellt, sjonk den femariga statsobliga-
tionen med 22 punkter.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

procent
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Kélla: Riksbanken

2009 2010 2012 2013

De svenska rdantorna har rort sig nagot nedat under
september. En statsskuldvaxel med 3 manaders 16ptid gick
ned 13 punkter och en statsobligation med 5 ars 16ptid

gick ned 10 punkter.

Kronan har starkts mot dollarn

Kronan har starkts ndgot mot bade euron och dollarn.Vid
utgangen av september kostade en euro 8,68 kronor, ned
5 ore jamfort med utgangen av augusti. Dollarn var 16 ore
billigare och kostade 6,43 kronor. Pundet ddremot har,
efter bottennoteringen i mars da den ldg pé 9,49 kronor,
sakta men sédkert vant upp igen och kostade vid utgdngen
av september 10,38 kronor.

Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD

Den amerikanska ekonomin tog fart under andra kvartalet
och BNP 6kade 0,6 procent fran forsta till andra kvartalet. Pa
arsbasis var BNP-tillvaxten 1,6 procent. Den amerikanska
industriproduktionen har daremot stannat av nagot och
sdsongrensade uppgifter visar att produktionen i juli var
ofdrandrad fran manaden innan. Den ledande indikatorn
fortsatte dock att stiga och julinoteringen, som ligger dver
den langsiktiga trenden, var den hogsta sedan borjan av
2008 och indikerar en fortsatt god utveckling.

EU-omradet vande ater till tillvéxt da BNP fran forsta
till andra kvartalet 6kade 0,4 procent, sdsongrensat. Sett
Over ett ar dr utvecklingen ddremot svagare och BNP var
ofdrandrat andra kvartalet i ar jamfort med motsvarande
kvartal féregaende ar. Den ledande indikatorn fortsatte da-
remot att stiga i juli och ligger 6ver den langsiktiga trenden.

Tyskland har visat hygglig tillvéxt de senaste aren och
tillsammans med Europas dvriga stora ekonomier, Frankrike
och Storbritannien, bidrog de till andra kvartalets positiva
utveckling i EU-omradet. Korrigerat for sasongsvariatio-
ner 6kade Tysklands BNP med 0,7 procent fran forsta till
andra kvartalet och matt i arstakt ckade BNP 0,5 procent.
Tillvaxten i den tyska industriproduktionen har ddremot
utvecklats svagt det senaste aret och var i juli 2,7 procent
lagre dn samma manad 2012.
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Aven Storbritanniens BNP &kade 0,7 procent frén forsta
till andra kvartalet, sdsongrensat, vilket var andra kvartalet i
f6ljd med positiv kvartalstillvixt. Den brittiska industripro-
duktionen &dr ddremot mer ddmpad och uppgifter visar att
produktionenijulivar 1,6 procent ldgre 4n samma manad
foregdende ar. Industriproduktionen har dock hittills i ar
visat antydningar pa att repa sig nagot med en tillvixt pa
2,2 procent fran inledningen av aret, sisongrensat.

Irland drabbades hart av den ekonomiska krisen och
var tvungen att acceptera nodlan fran EU och IMF. Landet
har nu uppfyllt alla sina dtaganden i stddprogrammen men
den ekonomiska aterhdmtningen har varit trog. Efter tre
kvartal i foljd med negativ ekonomisk tillvixt uppvisade
andra kvartalet positiva tillvéxtssiffror, och fran forsta till
andra kvartalet 0kade BNP 0,4 procent, sdsongrensat.
Aven den ledande indikatorn fortsatte att stiga och julino-
teringen var den hogsta sedan april 2008 och ligger 6ver
den langsiktiga trenden.

Den ekonomiska utvecklingen &r desto svagare i Ne-
derlanderna. Korrigerat for sdsongvariationer minskade
BNP 0,1 procent fran forsta till andra kvartalet, vilket
var fjarde kvartalet i f0ljd med negativ tillvaxt och landet
befinner sig alltjdmt i recession. Den ledande indikatorn
fortsatte ddremot att stiga, men ligger trots det under den
langsiktiga trenden.
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Arbetsléshet

Den genomsnittliga arbetslésheten i EU-omradet uppgick
ijuli till 11 procent, en marginell 6kning sedan inledningen
pa dret. Skillnaden mellan landerna ar daremot stor och
precis som under de senaste dren dr andelen arbetsldsa
hogst i Sydeuropa. I juli var 26,3 procent av arbetskraften
i Spanien utan arbete vilket innebar att arbetslosheten
lag kvar pa samma niva som foregdende manad. I Italien
lag arbetslosheten pé 12 procent i juli, en nedgang med
0,1 procentenheter fran féregaende manad. Jamfort med
motsvarande manad foregaende ar 6kade daremot arbets-
l6sheten 1,3 procentenheter.

Vissa positiva signaler har de senaste manaderna kom-
mit fran den danska arbetsmarknaden. I juli var arbets-
l6sheten 6,7 procent, vilket innebar att arbetslosheten lag
kvar pd samma niva som manaden innan. Jamfort med juli
foregdende ar uppvisades ddremot en nedgang med 0,9
procentenheter. Arbetslosheten i Sverige uppgick i juli till
7,8 procent, vilket var en nedgdng med 0,1 procentenheter
fran manaden innan.

" Arbetsloshet Bland de nordiska lan-
derna ar andelen ar-
1 IEU betslosa ddremot lagst
i Norge och i maj lag
10 arbetslosheten pa 3,4
9 [ USA | procent.

Den genomsnitt-
8 liga arbetslosheten for
i OECD-landerna var

! 7,9 procent i juli.

2009 2010 2011 2012 2013

Internationella ekonomiska indikatorer

Arbetsloshet

Avser Procent Forandr. fran  Forandr. fran
manad av arbets-  féregaende motsv man
kraften manad, % foreg ar, %
EU jul 11,0 0,0 0,5
Danmark jul 6,7 0,0 -0,9
Finland jul 7,9 -0,1 0,1
Italien jul 12,0 -0,1 1.3
Spanien jul 26,3 0,0 0,9
Storbritannien maj 7,7 0,0 -0,2
Sverige jul 7,8 -0,1 -0,1
Tyskland jul D3 -0,1 -0,1
Norge maj 3,4 -0,1 0,3
USA aug 758 -0,1 -0,8
Japan jul 3,8 -0,1 -0,5
OECD jul 7,9 -0,1 -0,1
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer fortsatte att
stiga i september for bade euroomréadet och EU totalt. For
euroomradet steg barometerindikatorn med 1,6 enheter
till 96,9 och uppgangen berodde pa ett dkat fortroende
inom samtliga sektorer dar stimningsldget forbattrades
kraftigast inom byggsektorn och detaljhandeln. Fér EU
totalt steg indikatorn 2,4 enheter och stannade pa 100,6.
Den kraftiga 6kningen for EU ledde till att barometerin-
dikatorn for forsta gdngen sedan juli 2011 hamnade Gver
den langsiktiga trenden. Stamningsldget forbattrades
inom samtliga sektorer och bland EU-ldnderna var det
fortsatt Storbritannien som framst bidrog till den betydande
uppgangen for barometerindikatorn. Sveriges indikator
minskade 0,9 enheter till 102,2.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,5 0,2 0,7 -0,2 0,7 0,6 0,4 0,6
Forandr. 4 kv. % 0,5 -1.1 1,5 0,1 0,5 1,6 0,0 1,0
Industriproduktion®
Forandr. foreg. man. % 2,3 -1.1 0,0 3,2 -2 0,0 -1,0 0,2
Forandr. 12 man. % 1,7 -5,1 -1,6 -4,9 -2,7 1,4 -2,2 0,3
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Forandr. 12 man. % 0,1 2,0 2,8 0,8 1,6 1,5 1,5 1,9
Arbetsléshet®) % 6,7 7,9 7,7 7,8 53 7,3 11,0 7.9
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,9 0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,8 0,5 -0,1
Kort réanta® % 0,27 0,23 0,49 0,93 0,23 0,19 0,23
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 -0,01 0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,04 -0,10 -0,21 -0,22 -0,10 -0,13 -0,10
Lang ranta” % 1,77 2,07 2,86 2,34 1,73 2,73 3,10
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,05 0,16 0,26 0,18 0,17 0,15 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,67 0,53 1,19 0,90 0,39 1,05 0,09 .
1) EU28 men for BNP avses EU27 och for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Andra kvartalet ~ 3) Finland, Sverige och OECD juni, dvriga juli ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for
EU-landerna. OECD och Storbritannien juli, vriga augusti  5) USA augustri, Storbritannien maj, dvriga juli  6) USA juni, évriga augusti ~ 7) Danmark juli, 6vriga augusti
Kalla: OECD och Eurostat
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Schweiz i topp vad galler konkurrenskraft

I néastan tre artionden har World Economic Forum (WEF)
undersokt ekonomiers konkurrenskraft och arligen sam-
manstéllt resultaten i rapporten Global Competitiveness.
Sedan 2005 har WEF baserat sin analys av konkurrenskraf-
tiga ekonomier pa det sa kallade Global Competitiveness-
indexet som avser madta mikro- och makroekonomiska
faktorer som ligger till grund for ett lands konkurrenskraft.
Konkurrenskraft definieras av WEF som “institutioner,
politik och faktorer som bestimmer nivan av produktivitet
i ett land”. Utifran denna definition rankas 6ver hundra
variabler som alla méter olika aspekter av konkurrens.
Dessa delas sedan in i 12 kategorier som representerar olika
omraden som bedéms som viktiga for att mata konkur-
renskraften och viktas utifrdn ekonomiernas utveckling.
Bland annat tas hansyn till infrastruktur, institutioner, vard,
arbetsmarknad med flera.

I den senaste utgavan som publicerades den 3 septem-
ber utmarker sig, precis som tidigare ar, lander i Europa.
Schweiz, Finland, Tyskland, Sverige, Nederldnderna och
Storbritannien aterfinns bland topp tio. Schweiz rankas
som varldens mest konkurrenskraftiga ekonomi och har
legat i topp sedan 2010 ars undersékning. Innan dess
toppades listan under ett flertal ar av USA men landet
tappade i ranking i samband med finanskrisen. I arets
undersokning rankas USA som vérldens femte mest kon-
kurrenskraftiga ekonomi. Bland de tio framsta hittas dven
tre asiatiska ekonomier ddr Singapore rankas som vérldens
ndst mest konkurrenskraftiga ekonomi och Hong Kong
och Japan placerar sig pd sjunde respektive nionde plats.
Ett utméarkande drag for en majoritet av dessa ekonomier
ar att de karaktdriseras av starka institutionella ramar samt
ar framstdende nar det kommer till innovation.

BNP (PPP) per capita
Tusen USD, fasta priser
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Dessa ekonomier placerar sig dven hogt nar vérldens
lander ordnas efter BNP per capita, vilket indikerar att
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ekonomierna har en hog materiell levnadsstandard. I un-
dersokningen klassificeras &ven ekonomierna som innova-
tionsdrivande vilka karaktériseras av utvecklade ekonomier
med god tillvéxt och hoga loner. Enda majligheten att
behalla den hogre levnadsstandarden for dessa ekonomier
dr om foretagen kan producera nya och unika produkter.

Sverige tappar i konkurrenskraft
De senaste dren har Sverige tappat i rankingen, fran att
vara varldens tredje mest konkurrenskraftiga ekonomi ner
till en sjatte plats. Framforallt anses arbetsmarknaden inte
vara tillrackligt flexibel vilket framhévs av svenska fore-
tagsledare i WEF:s Executive Opinion Survey som utgor
en del i undersokningen. Trots nagra tappade placeringar
anses Sverige vara en av varldens mest produktiva och
konkurrenskraftiga ekonomier och det beror huvudsakligen
pa att Sverige under en langre tid forbattrat villkoren for
innovationsledd tillvéxt. Sverige rankas som den ledande
ekonomin vad giller att inkorporera existerande teknologi
for att forbédttra sin effektivitet och koncentrationen av
patentansokningar dr den hogsta av alla undersokta lander.
[jémforelse med vara grannlander rankas Finland hogst
och ar vérldens tredje mest konkurrenskraftiga ekonomi.
Bland annat 6vertréffar Finland 6vriga nordiska lander nér
det kommer till hélsa, utbildning och innovation.

Viarldens 20 mest konkurrenskraftiga lander

GCl-poang BNP per capita,
USD (2012)
1 Schweiz 5,67 79 003
2 Singapore 5,61 51162
3  Finland 5,54 46 098
4 Tyskland 5,51 41513
5 USA 5,48 49 922
6 Sverige 5,48 55 158
7 Hong Kong SAR 5,47 36 667
8 Nederlanderna 5,42 46 142
9 Japan 5,40 46 736
10 Storbritannien 5,37 38 589
11 Norge 5,33 99 462
12 Taiwan, Kina 5,29 20 328
13 Qatar 5,24 99 731
14 Kanada 5,24 52 232
15 Danmark 5,18 56 202
16 Osterrike 5,15 47 083
17 Belgien 5,13 43 686
18 Nya Zeeland 511 38 222
19 Forenade Arabemiraten 5,11 64 780
20 Saudi-Arabien 5,10 25 085
Kalla: WEF
21



SCB-Indikatorer september 2013

SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 2 kv 1046 " -0,2 " 0,1
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 2 kv 108,3 " 02 " -2,6
Hushallens konsumtion volym 2010=100 2 kv 1050 " 02 " 1,9
Tjansteproduktion volym 2010=100 jul 106,0 " -02 " -0,2
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 8,0 &
1-2 kv 14,6 33
Industri
Produktion volym 2010=100 jul 81,3 10 —4
jan—jul 97,9 —4
Leveranser volym 2010=100 jul 82,8 10 -2
jan—jul 100,1 —4
Orderingéng volym 2010=100 jul 81,5 0o " 1
jan—jul 100,1 -1
Kapacitetsutnyttjande % 2 kv 86,2 " 1,1 M -1,9 2
Investeringar mdr kr 2 kv 22,8 -9
1-2 kv 44 .4 =7/
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr aug 84,2 10 -1
jan—aug 720,1 -9
Varuimport mdr kr aug 80,4 10 -1
jan—aug 673,5 -9
Handelsnetto mdr kr aug 3,8
jan—aug 46,6
Bytesbalans mdr kr 2 kv 46,9
1-2 kv 104,0
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 aug 106,0 " 03 " 2,4
jan—aug 2,4
Personbilsregistreringar, nya st sep 25 927 -2 " 8
jan—sep 211 596 -4
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal sep 7 9 8 4 2 9
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 aug 313,8 0,1 0,1
Nettoprisindex 1980=100 aug 264,0 0,0 -0,2
Producentprisindex 2005=100 aug 111,9 -0,3 -2,5
Exportprisindex 2005=100 aug 105,4 -0,8 —4.5
Importprisindex 2005=100 aug 109,0 -0,7 —4,0
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 aug 113,9 -0,3 -2,2
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 aug 119,0 0,2 -0,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal aug 4766 1,1 " 1,0
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal aug 377 -51 " -1,1
dérav heltidsstuderande 1 000-tal aug 73 _— -3,7
Lediga platser 1 000-tal aug 51 1,3
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal aug 38 -0,4
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 jul 113,3 2,0
Timlon, industriarbetare kr jul 163,5 1,6
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr aug 3204,8 0,3 10,2
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr aug 6 298,0 0,4 3,5
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % sep 2,60 0,26 2 1,09 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % sep 0,89 -0,04 2 -0,15 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr aug 7,6
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 sep 116,8 -1,1 -0,8
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Monetara finansinstitut
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